Wartos¢é rynku dobr luksusowych
w 2013 roku wyniosta 10,8 mid zt.

Szacujemy, ze w 2013 roku warto$é rynku
dobr luksusowych w Polsce wyniosta 10,8
mld zt, co oznacza wzrost o blisko 5,9%
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Na
podstawie przewidywan respondentéw
badania prognozujemy, ze do 2016 roku
warto$¢ tego rynku wzroénie 0 20% do
12,9 mld zt. Najszybszy wzrost odnotuja
segmenty luksusowych nieruchomosci
(0 29%) oraz ustug hotelarskich i SPA
(028%).

Najwiekszym segmentem rynku dobr
luksusowych w Polsce jest segment
samochodoéw luksusowych i premium.

Najwieksza analizowana kategorig sa
samochody luksusowe i premium,
ktérych wartos$é szacujemy na 4,5 mid zt.
Drugim co do wielkosci segmentem jest
luksusowa odziez i dodatki, ktérych wartosé
siega 1,8 mld zt. Na kolejnych miejscach
uplasowaty sie: luksusowe ustugi
hotelowe i SPA—1,2 mld zt, luksusowe
nieruchomosci—900 min zt, luksusowe
alkohole i cygara—714 min zt oraz meble —
580 min zt.

Rosnie liczba zamoznych i bogatych
konsumentow.

W 2013 roku w Polsce mieszkato

786 tys. 0séb zamoznych i bogatych,

tzn. o dochodach rocznych brutto
przekraczajacych 85 tys. ztotych. Ich taczny
dochdd netto szacowany byt w tym roku na
130,9 mid zt.

Liczbe osob najbogatszych szacuje sie
w Polsce na blisko 45 tys.

Za osoby najbogatsze (HNWI - high

net worth individuals) przyjmuije sie
tradycyjnie te, ktére posiadaja ptynne
aktywa o warto$ci przekraczajace;j

1 min dol. Wedtug raportu Global Wealth
Databook 2013 wydanego przez Credit
Suisse w 2013 roku w Polsce mieszkato
blisko 45 tys. 0séb, ktére mozna zaliczy¢
do segmentu HNWI. Majatek wigkszosci
znich (89%) szacowany jestna 1 do 5
min dol. Majatek powyzej 50 min dolaréw
posiada w Polsce ponad 200 osob.

Na polskim rynku débr luksusowych
dostepne jest juz 69% globalnych marek
luksusowych, pochodzacych przede
wszystkim z Wioch i Franciji.

W ostatnich latach stale rosta obecno$¢
$wiatowych marek luksusowych w Polsce,
ale ze wzgledu na stopniowe nasycenie
rynku tempo wzrostu jest coraz sfabsze.
Za sprawag wejscia do Polski Louis Vuitton,
Maserati i Rolls Royce polski konsument
ma juz dostep do 69% kluczowych
globalnych marek luksusowych. Najwiecej
z nich pochodzi z Whtoch (22 %) oraz Franciji
(17%). Znaczacy udziat w strukturze
pochodzenia posiadaja tez marki
szwajcarskie, amerykanskie, angielskie

i niemieckie.
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Najwazniejsze wnioski

Dobre perspektywy rozwoju rynku.

Respondenci badania patrza w przyszto$¢
z optymizmem —94% z nich ocenia, ze
liczba ich klientéw w ciggu najblizszych
trzech lat wzro$nie, a 68% uwaza, ze
wzrosng takze jednostkowe wydatki
nabywcow.

Kluczowym czynnikiem branym pod
uwage przez nabywcow luksusowych
dobr i ustug jest jakos¢.

Zdaniem badanych firm sprzedajacych

w Polsce luksusowe produkty i ustugi

ich klienci przy zakupie zwracaja uwage
przede wszystkim na wysoka jakos¢ (80%).
Kolejnymi waznymi czynnikami sa wyglad

i estetyka (58%) oraz prestiz marki (54 %).
Blisko co druga firma (46 %) uwaza tez, ze
jej klienci szukajg unikalnych débr i ustug.

Trzy czwarte badanych firm odczuwa
bariery ograniczajace rozwoj ich firmy
w Polsce.

Znaczna wiekszos¢ firm (75%) obecnych na
polskim rynku doébr luksusowych odczuwa
bariery, ktére ograniczajg ich rozwd.
Najwiekszym problemem jest zbyt mata
grupa nabywcdéw o odpowiednim poziomie
dochoddw oraz zmienny kurs walutowy —
te bariery majg istotny wplyw na dziatalno$¢
66% respondentdw. Blisko co druga firma
ma tez problem z barierami prawnymi,
podatkowymi i administracyjnymi oraz
wysokimi kosztami odpowiedniej jakosci
powierzchni handlowe;.
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3.1. Liczba
potencjalnych
nabywcow i ich
dochody

Niski wzrost PKB, stagnacja realnych
wynagrodzen, rosnace bezrobocie - te
zjawiska, tak dotkliwe w skali catej
gospodarki, maja niewielki wptyw na
sytuacje finansowa osob zamoznych

i bogatych. W 2013 roku grupa ta
powiekszyta sie, a jej taczne dochody
netto wzrosty kolejny rok z rzedu.
Szczegolne znaczenie dla rynku dobr
luksusowych maja osoby najbogatsze
(HNWI), ktérych liczbe szacuje sie na
45 tys.

W 2012 roku mieszkato w Polsce 768 tys.
0s6b, ktére mozna okresli¢ jako zamozne
lub bogate, a wiec o rocznych dochodach
brutto przekraczajgcych 85 tys. zt.
Szacujemy, ze ich tgczny roczny dochéd
netto wyniést w tym roku 126,8 mid zt.

W stosunku do 2011 roku doszto
do wzrostu zaréwno liczby, jak
i dochoddéw zamoznych i bogatych oséb

zatrudnionych na etatach (tj rozliczajgcych

sie wg skali podatkowej). Z kolei

wsréd przedsiebiorcéw i oséb
samozatrudnionych sytuacja byta
wyraznie gorsza. Ich liczba nie zmienita
sie, a dochody zmalaty. Zmniejszyty

sie takze dochody podatnikéw z tytutu
zbycia papieréw wartosciowych lub
pochodnych instrumentéw finansowych.
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Nabywcy dobr
luksusowych w Polsce
I ich sytuacja finansowa

Brak ozywienia gospodarczego w 2013
roku nie powinien mie¢ znaczacego
wptywu na liczbe i dochody oséb
zamoznych i bogatych. W najgorszym
wypadku ich wzrost bedzie wolniejszy
niz w 2012 roku. Szacujemy, ze w skali
catego 2013 roku grupa 0séb zamoznych
lub bogatych zwiekszy sie 0 18 tys.

0s6b (do 786 tys.), za$ ich dochody
netto wzrosng do 130,9 mlid zt. Po 2013
roku wzrost ten najprawdopodobniej
przyspieszy. W 2016 roku w Polsce moze
mieszkaé blisko 1 mln oséb zamoznych

i bogatych, ktérych dochéd netto siegnie
172 mid zt.
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Liczba os6b zamoznych i bogatych w Polsce (w tys.)

I 251
239
218 . L . .
712 m Podatnicy rozliczajacy sie wg skali
649 podatkowej (drugi przedziat - roczny dochod
568 powyzej 85 tys. zt brutto)
B Podatnicy osiggajacy dochdd powyzej 85 tys. zt,
rozliczajacy sie wg podatku liniowego 19%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 (p) 2014 (p) 2015 (p) 2016 (p)

@

214

232 554

342

Osoba zamozna lub bogata — osoba o miesiecznym dochodzie brutto powyzej 71 tys. zt
Zrédto: opracowanie i prognozy KPMG w Polsce na podstawie danych Ministerstwa Finansow; (p) — prognoza

taczny roczny dochéd netto osé6b zamoznych i bogatych w Polsce (w mld zi)

4

3.8
59 = Podatnicy rozliczajacy sie wg skali podatkowej
(drugi przedziat - osiggajacy dochod powyzej
51 85 tys. zt brutto)
3,4 :
549 m Podatnicy osiggajacy dochod powyzej 85 tys. zt,
b2 b ‘ 91,9 rozliczajacy sie wg podatku liniowego 19%
= Dochody netto oséb zamoznych i bogatych uzyskane
z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych
45,7 50,6 lub pochodnych instrumentéw finansowych

2008 2009 2010 2011 2012 2013 (p) 2014 (p) 2015 (p) 2016 (p)

Osoba zamozna lub bogata — osoba o miesiecznym dochodzie brutto powyzej 71 tys. zt
Zrédto: opracowanie i prognozy KPMG w Polsce na podstawie danych Ministerstwa Finansow; (p) — prognoza
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Osoby zamozne i bogate to zasadnicza
grupa docelowa dla firm z rynku débr
luksusowych. Kluczowe znaczenie ma
wsrod nich jednak segment HNWI
(ang. high net worth individuals),

czyli najbogatszych konsumentow.
Tradycyjnie przyjmowanym warunkiem
przynaleznosci do tej grupy jest
posiadanie ptynnych aktywéw o wartosci
przekraczajacej 1 min dolaréw (np.
gotoéwka, akcje, itp.).

Jak wynika z raportu Global Wealth
Databook 2013, wydanego przez Credit
Suisse, w Polsce mieszka 45 tys.

0s0b, ktére mozna zaliczy¢ do kategorii
HNWI. W poréwnaniu do krajow
zachodnioeuropejskich liczba HNWI

w Polsce nie jest duza. Dla przyktadu we
Francji jestich 2,2 min, w Niemczech
—1,7 mln, zas w Wielkiej Brytanii
—1,5mlIn. Liczba HNWI w Polsce jest
poréwnywalna do takich krajéow jak
Portugalia (65 tys.), Finlandia (66 tys.)
czy Czechy (28 tys.), to jest krajow

o duzo mniejszej populacji ogétem.

Majatek wiekszosci (39,7 tys.) polskich
HNWI jest szacowany na 1 do 5 min dol.
Tylko bardzo niewielka grupa dysponuje
znacznie wiekszym majatkiem.

Potencjalni konsumenci dobr
luksusowych to jednak nie tylko HNWI,
a nawet nie tylko osoby zamozne

i bogate. Obok nich funkcjonuje

w Polsce duza grupa oséb aspirujgcych
do zamoznosci, o ponadprzecietnych
dochodach (miesiecznie 3,7 = 71 tys. zt
brutto), ktére pozwalajg na okazjonalne
zakupy doébr luksusowych o mniejszej
wartosci. Szacujemy, ze w 2013

roku byto nieco ponad 2 min takich
0s6b, zas ich tgczny roczny dochod
wyniost okoto 97 mid zt. Ich liczba

i dochody w przysztosci beda rosty
najprawdopodobniej wolniej niz oséb
zamoznych i bogatych, jednak i w tej
grupie nalezy spodziewac sie wzrostow.
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Liczba HNWI w Polsce wg poziomu bogactwa (2013)

1-5 min dol 39737
5-10 mIn dol 3000
10-50 mIn dol 1677
50-100 min dol 127
Powyzej 100 min dol 79
Razem HNWI 44 620
Liczba HNWI w wybranych krajach europejskich (w tys., 2013)
Francja 221

Niemcy
Wielka Brytania
Witochy
Szwajcaria
Szwecja
Hiszpania
Holandia
Norwegia
Belgia
Dania
Austria
Rosja
Irlandia
Grecja
Finlandia
Portugalia
Polska

Czechy

77

75

66

65

45

28

10,2min

taczna liczba HNWI w Europie

0,4%

Stosunek liczby HNWI w Polsce do HNWI w Europie

HNWI (high net worth individuals) - osoby o aktywach netto powyzej 1 min dol
Zrédto: opracowanie KPMG w Polsce na podstawie danych Credit Suisse
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3.2 Majatek Polakéow

Polacy maja coraz wiecej oszczednosci
i inwestycji. Na koniec pierwszego
kwartatu 2013 roku gospodarstwa
domowe posiadaty aktywa finansowe
warte tacznie ponad 1,4 bin zt. To

0 7,3% wiecej niz rok wczesniej

i 0 ponad potowe (55,7%) wiecej niz

w najtrudniejszym momencie kryzysu
(pierwszy kwartat 2009). Majatek
niefinansowy Polakow (gtownie
posiadane nieruchomosci) szacuje sie
na ponad 1,7 bin zt.

Najwiekszg czes$¢ aktywdw finansowych
Polakéw stanowig depozyty warte 544

mld zt. Wraz z gotéwka Polacy dysponowali
w pierwszym kwartale suma 645 mid zt
ptynnych aktywow finansowych. W ciggu
ostatniego roku ich warto$¢ wzrosta
09,2%.

Bardzo nieznacznie (0 1,1%) wzrosta

z kolei wartos¢ aktywdw inwestycyjnych w
posiadaniu gospodarstw domowych. Cho¢
rosnie wartos¢ udziatéw w funduszach
inwestycyjnych (do 89 mld zt, wzrost
22,2% r/r), to w ciggu ostatniego roku

Aktywa gospodarstw domowych (w mid zt)

taczna wartosc¢ aktywow finansowych (Q12013)

znacznie zmalata warto$¢ posiadanych
akgji, udziatéw kapitatowych i dtuznych
papierow wartosciowych (0 4,5%, do 263
mid zf).

Trzecig kluczowa czes$¢ aktywow
finansowych Polakéw stanowig

aktywa najmniej ptynne — udziaty

w ubezpieczeniach i OFE, warte tacznie 378
mld zt. W tej kategorii w ciggu ostatniego
roku nastapit najwiekszy wzrost (11,1%), za
ktéry odpowiada przede wszystkim wzrost
wartosci srodkéw w OFE.

1600 -
1400 Pozostate
1409 mlid zt ‘
1200 -
Ubezpieczenia i OFE
1000 - 378 mid zt
800 - Inwestycje
352 mld zt
600 -
400 -
200 - Gotéwka i depozyty
645 mld zt
0 4
Q1/Q2/Q3/Q4/Q1,Q2/Q3/Q4/Q1/Q2 Q3/Q4/Q1/Q2/Q3/Q4/Q1/Q2/Q3/Q4| Q1
2008 | 2009 | 2010 | 2011 . 2012 2013

1721 mid zt

Szacunkowa warto$¢ aktywow niefinansowych

Polakéw wg Credit Suisse (potowa 2013 roku)

576 mid zi

57,8%

Warto$¢ zobowigzan finansowych (Q1 2013)

Stosunek zobowiazan finansowych do gotéwki,
depozytéw i inwestycji finansowych

Dane obejmuja gospodarstwa domowe i instytucje niekomercyjne dziatajace na ich rzecz (stan w danym kwartale, w mld zt). Inwestycje — diuzne papiery wartoéciowe, akcje i udziaty
kapitatowe, udziaty w funduszach wspdlnego inwestowania. Ubezpieczenia i OFE — udzialy netto w rezerwach ubezpieczen na zycie i funduszach emerytalnych, przedptaty sktadek

ubezpieczeniowych i rezerwy na niewyptacone roszczenia

Zrédto: opracowanie KPMG w Polsce na podstawie danych NBP i Credit Suisse
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3.3 Majatek Polakow
na tle innych krajow
europejskich

Pomimo systematycznego wzrostu
zarobkow polscy konsumenci sa
wciaz znacznie mniej zamozni

niz konsumenci z krajow
zachodnioeuropejskich, a nawet

z czesci krajow Europy Srodkowo-
Wschodniej.

Jak wynika z szacunkéw Credit Suisse,
przecietny Polak posiadat w potowie

2013 roku majatek (aktywa finansowe

i niefinansowe po potraceniu zobowigzan)
o wartosci 20,8 tys. dol. Majatek ten
ro$nie stosunkowo szybko. Jeszcze

w 2008 roku byfo to 173 tys. dolaréw, za$
w 2000 roku —6,4 tys. dolaréw.

Pod wzgledem wartosci majgtku
przecietnego mieszkarica Polska jest
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poréwnywalna do takich krajow, jak
Stowacja, Chorwacja (po 21,6 tys. dol.),
Wegry (22,7 tys. dol.) czy totwa (19,6 tys.
dol.). Lokuje to polskich konsumentéw
W najnizszych rejonach zamoznosci

w Europie. Wyprzedzajg nas znacznie
Czechy (36,2 tys. dol.) oraz nawet
stosunkowo najmniej zamozne kraje
Europy Zachodniej, takie jak Hiszpania
(99,2 tys. dol.), Grecja (83,4 tys. dol.), czy
Portugalia (71,2 tys. dol.). Poréwnanie

do konsumentow z najsilniejszych
gospodarek Europy nie pozostawia
ztudzen co do mozliwosci szybkiego
wyrdéwnania pozioméw zamoznosci.
Przecietny Niemiec posiada majgtek
o$miokrotnie wiekszy niz przecietny Polak,
przecietny Brytyjczyk dziewieciokrotnie
wiekszy, zas Francuz — wiekszy az
jedenastokrotnie. Co wiecej, wiele krajow
zachodnioeuropejskich buduje swoje
bogactwo w tempie poréwnywalnym lub
szybszym od Polski.

Mieszkaniec Unii Europejskiej posiada srednio 138,6 tys. dol. majatku. Obywatel Polski ze srednim majatkiem

20,8 tys. dol. zajmuje dopiero 24. miejsce wsrod obywateli krajow cztonkowskich UE. Mniejszy majatek od
przecietnego Polaka posiadaja jedynie Litwini, totysze, Rumuni oraz Butgarzy. Majatek Polakéw rosnie w tempie
znacznie szybszym niz Srednia dla UE — srednio 4,1 % rocznie. Gdyby takie tempo zostato utrzymane, potrzeba jednak
blisko 50 lat, aby majatek mieszkarica Polski osiagnat obecna srednig wartos¢ dla UE.

Andrzej Marczak
Partner w KPMG w Polsce
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Zamoznos$é spoteczenstw wybranych krajow europejskich (pot. 2013)

Wysoka

Wysoka
300 zamoznos$¢

zamoznos$¢

Szybki spadek Szybki wzrost

tek per capita (w tys. dol.)

5

Srednioroczna zmiana majatku
(CAGR 2008 - pot.2013)

@ls
-15,0% -10,0% -5,0% 10,0% 15,0%
SI o 50 -
HU
HR . . oLv
ro O BG
Niska Cua o Niska
zamoznos$¢ zamoznos$¢
Szybki spadek Szybki wzrost

Powierzchnia kota odzwierciedla wielkos¢ majatku ogotem
Zrodto: opracowanie i obliczenia KPMG w Polsce na podstawie danych Credit Suisse
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